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Summary of the doctoral dissertation entitled '"Protection of Polish companies against

foreign takeovers in the context of an extraordinary change in relations"

Takeover transactions have become a permanent feature of the modern legal and economic
landscape and continue to gain in importance. At a time of increased deglobalisation and
protectionism, which find their source in 'extraordinary change of relations' (Article 357" of the
Civil Code) or 'states of emergency' (Articles 228-234 of the Polish Constitution of 2 April
1997), state interventionism is on the rise, which is particularly evident in the control of
takeover transactions and the protection of domestic companies against foreign takeovers. he
aim of the dissertation is to examine the fitness of the above (control; protective) mechanisms
in the context of an extraordinary change in relations (resilience to extra-coordinate events).
This issue is considered in multiple dimensions: (1) cross-border in the framework of economic
freedom and freedom of contract between actors from other states; (2) and internationally at the
level of the regulations of the capital host states. Equally important is the dimension of intra-
systemic demarcation within the legal system: 1) public economic law and the aspect of
statutory and regulatory protection (here, in particular: the law controlling certain investments);
and private economic law in the light of contractual-statutory or clause provisions (rebus sic
stantibus limits, MAC clause). The dissertation considers axiological issues in business law in
the context of the volatility of trading and its randomness. The criterion of 'foreignness' in the
light of contractual neutrality was analysed. The public interest as a yardstick for intervention
in the protection of companies with strategic or critical assets became the subject of
consideration. The necessity of applying the criterion of "massiveness" and "speculativeness”
(by juxtaposing the Act on the Control of Certain Investments with the Act on the Acquisition
of Real Estate by Foreigners) was indicated. Using the comparative method, it was pointed out
that, despite bilateral agreements, the parties to a bilateral investment treaty apply differing
protective measures in their legislation, which decomposes economic freedom under the
bilateral agreement. In addition, within the EU legal framework, it was pointed out that both
Germany and France, as comparative benchmarks, are deepening protection mechanisms by
increasingly strong protection of domestic companies. In the legal-economic dimension,
attention was paid to trading uncertainty and transaction costs. The dissertation consists of four
parts within thirteen chapters. It is preceded by an introduction and concludes with a summary

and conclusions.
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Streszezenie rozprawy doktorskiej pt. ,Ochrona polskich spélek przed zagranicznymi

przejeciami w konteks$cie nadzwyczajnej zmiany stosunkow”

Transakcje polegajgce na przejmowaniu spolek na trwale wpisaly si¢ we wspolczesny
krajobraz prawno-gospodarczy. wecigz zyskujac na znaczeniu. W czasie wzmozonej
deglobalizacji i protekcjonizmu, ktoére swoje Zrodlo znajdujg w ,hadzwyczajnej zmianie
stosunkow” (art. 357" k.c.), czy w ,,stanach nadzwyczajnych” (art. 228-234 Konstytucji RP z
dnia 2 kwietnia 1997 r.) narasta interwencjonizm panstwowy, ktory jest szczeg6lnie widoczny
na przykladzie kontroli transakeji przejeciowych i ochrony krajowych spétek przed przejeciami
zagranicznymi. Celem rozprawy jest zbadanie zdatnosci powyzszych mechanizmow
(kontrolnych; ochronnych) w kontekécie nadzwyczajnej zmiany stosunkéw (odpornosé na
wypadek zdarzefi ekstraordynaryjnych). Problematyka ta rozpatrywana jest w wielu
wymiarach: 1) transgranicznym w ramach wolnosci gospodarczej i swobody umoéw pomiedzy
podmiotami z innych panstw; 2) oraz internacjonalnym na poziomie regulacji panstw
goszezacych kapital. Rownie istotowy jest wymiar demarkacji wewnatrz-systemowej w ramach
systemu prawa: 1) prawo gospodarcze publiczne i aspekt ochrony ustawowej i regulacyjnej (tu
zwlaszceza: ustawa kontroli niektorych inwestycji); a takze prawo gospodarcze prywatne w
$wietle postanowienn umowno-statutowych, czy klauzulowych (granice rebus sic stantibus,
klauzula MAC). W dysertacji uwzgledniono kwestie aksjologiczne w prawie gospodarczym w
kontekscie zmiennosci obrotu i jego losowosci. Analizie poddane zostalo kryterium
Lzagraniczno$ei” w swietle neutralnosei kontraktowej. Przedmiotem rozwazan stal sig interes
publiczny jako miernik interwencji w zakresie ochrony spétek z aktywami strategicznymi, badz
krytycznymi. Wskazano na koniecznoié stosowania kryterium ,masowosci” oraz
.spekulacyjnosei” (zestawiajge ustawe o kontroli niektérych inwestycji z ustawg o nabywaniu
nieruchomosci przez cudzoziemedw). Korzystajae z metody komparatystycznej wskazano, ze
mimo uméw bilateralnych  strony  bilateral  investment freaty stosujg w  swoich
ustawodawstwach zroznicowane $rodki ochronne, co dekomponuje wolnosé gospodarczg w
ramach porozumienia dwustronnego. Ponadto w ramach unijnego porzadku prawnego
wskazano, ze zaréwno Niemcy, jak i Francja, jako komparatystyczne punkty odniesienia,
poglebiaja mechanizmy ochronne przez coraz silniejsza ochrong spolek krajowych. W
wymiarze prawo-ekonomicznym zwrdcono uwage na niepewnos¢ w obrocie 1 koszty
transakcyjne. Rozprawa sklada sie z czierech czesei w ramach trzynastu rozdzialow.
Poprzedzona jest wprowadzeniem, a zwieficzona podsumowaniem i wnioskami. #



