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RECENZJA
rozprawy doktorskiej mgr. Izabeli Szlaski
pt. Wpfyw zagranicznych inwestycji bezposrednich na akumulacje kapitatu materialnego i ludzkiego

w Polsce w latach 2004-2020

1. Podstawa opracowania recenzji

Przedmiotem recenzji jest rozprawa doktorska mgr lzabeli Szlaski zatytutowana Wpfyw zagranicznych
inwestycji bezposrednich na akumulacje kapitatu materialnego i ludzkiego w Polsce w latach 2004-2020
(dziedzina: nauki spoteczne, dyscyplina: ekonomia i finanse). Promotorem rozprawy jest dr hab. Ewa
Gruszewska, prof. UwB.

Recenzja zostata opracowana na zlecenie Przewodniczacej Rady Dyscypliny Ekonomia i Finanse
Uniwersytetu w Biatymstoku, prof. dr hab. Marzanny Poniatowicz, z dnia 12 marca 2024 roku w zwigzku
z wyznaczeniem mnie Uchwatg Rady Dyscypliny Ekonomia i Finanse Uniwersytetu w Biatymstoku na
posiedzeniu w dniu 11 marca 2024 roku, na recenzenta przedmiotowej rozprawy doktorskiej.

Recenzja stanowi element postepowania o nadanie mgr lzabeli Szlasce stopnia naukowego doktora
nauk spotecznych w dyscyplinie ekonomia i finanse.

2. Charakterystyka ogdlna rozprawy

Recenzowana rozprawa miesci sie w szeroko rozumianej problematyce ekonomii i finanséw
w obszarach badan nad konsekwencjami naptywu bezposrednich inwestycji zagranicznych (BIZ) oraz
kwestii akumulacji kapitatu w gospodarce. Obiektem zainteresowania Pani mgr lzabeli Szlaski jest
w szczegolnosci wptyw BIZ na tempo akumulacji kapitatu materialnego i ludzkiego w Polsce.

Autorka bardzo dobrze argumentuje motywy podjecia tematu badan, jako przestanki wskazujac:
- malejacy trend dynamiki udziatu akumulacji kapitatu w PKB Polski w badanych latach 2004-2020 (s.5),

- ostatnie miejsce Polski w , klasyfikacji pod wzgledem naktadéw brutto na srodki trwate” wsrod krajow
objetych badaniem OECD, co stanowi ,istotny problem potencjatu polskiej gospodarki, gdyz oznacza ()
wyczerpywanie sie rezerw rozwojowych” (s.5),
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- ,duzy dystans rozwojowy Polski do krajéw wysokorozwinietych, ktérego zmniejszenie wymagatoby

znacznego wysitku w zakresie podniesienia stopy oszczednosci oraz stopy inwestycji” (s.5),

- uwzgledniajac fakt, ze ,Polska musi kontynuowaé wysitki w zakresie przyspieszenia procesow
inwestycyjnych, aby dogoni¢ lideréw” lub przynajmniej ,0siggngé s$redni poziom krajéw Unii
Europejskiej” istnieje potrzeba badan, ktére umozliwityby zaprojektowanie ,dziatan skierowanych ku
podniesieniu dynamiki inwestycji, co umozliwitoby Polsce efektywne konkurowanie na arenie
miedzynarodowej.” (s.6),

- ,tempo akumulacji kapitatu materialnego i ludzkiego w Polsce nie jest wystarczajgce, aby zamkngé,
badz zniwelowac dystans rozwojowy w stosunku do krajéw wysokorozwinietych.” (s.6),

- Jidentyfikacja () zaleznosci (miedzy BIZ i akumulacja kapitatu) jest waznym elementem monitorowania
dynamiki proceséw rozwojowych, daje takze szanse oceny zagrozen zewnetrznych. Naptyw kapitatu
zewnetrznego moze bowiem prowadzi¢ do zwiekszenia efektywnosci akumulacji kapitatu materialnego
i ludzkiego oraz stanowic¢ baze przyspieszenia proceséw zmniejszania luki rozwojowej gospodarki
polskiej w przysztosci” (s.11).

Z kolei wskazujgc na przyczyny skoncentrowania sie w badaniach na wptywie zagranicznych inwestycji
bezposrednich na tempo akumulacji kapitatu materialnego i ludzkiego Autorka stusznie zauwaza, ze:

- W wyniku akumulacji kapitatu zagranicznego nastepuje transfer nie tylko zasobéw pienieznych do
kraju lokaty, ale réwniez czynnikéw produkgiji, tj. technologii.” (s. 9),

- ,efektem (naptywu BIZ) moze by¢ aprecjacja produktywnosci krajowych zasobdw, (...) czy to poprzez
wspotprace, czy walke konkurencyjng miedzy krajowymi podmiotami a filiami zagranicznych
przedsiebiorstw.” (s.9),

- ,Zagraniczne inwestycje bezposrednie postrzegane sg jako Zrédto przemieszczania wiedzy
i technologii, wptywajgce na wzrost gospodarczy poprzez inwestycje w szkolenia, infrastrukture, kapitat
ludzki, badania i rozwéj (B+R), czy nowe technologie.” (s.9),

- ,haptyw kapitatu dostarcza Srodkéw finansowych, ktére mogg byé wykorzystane do inwestycji w
réznych sektorach gospodarki (a co za tym idzie mogg wspomagac) rozwdj infrastruktury, modernizacje
technologii, rozbudowe przedsiebiorstw czy wspieranie nowatorskich projektéow.” (s.10).

Autorka nie uzywa w pracy pojecia luka badawcza ale wyraznie wskazuje obszary, w ktorych brak badan
lub sg one niewystarczajgce:

- ,Wsrdéd analiz z zakresu handlu zagranicznego i zagranicznych inwestycji (...) brakuje wykazania
jednoznacznej zaleznosci ZIB i wzrostu gospodarczego, stosowane metody oraz mate lub zbyt rozlegte
préby badawcze, (uniemozliwiajg) dokonanie jednoznacznej oceny, badz tez przetozenie wynikdw na
ocene sity oddziatywania ZIB na akumulacje kapitatu w Polsce.”(s.11),

- ,Najczesciej prace dotyczace tej tematyki ograniczone sg do wybranych gospodarek” (s.11),

- ,Wydaje sie zatem, ze obszar badan nad wptywem inwestycji zagranicznych na akumulacje kapitatu
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materialnego i ludzkiego nie jest wystarczajgco rozpoznany.” (s. 11).

Za w petni uzasadniong uwazam réwniez cezure czasowg przeprowadzonych badan. Autorka
rozpoczyna analize od roku 2004, co jest podyktowane akcesjg Polski do Unii Europejskiej i zmianami
w ustawodawstwie dotyczgcym handlu miedzynarodowego. Konczy za$ na roku 2020, ktéry jest
ostatnim rokiem, za ktéry dostepne byty kompletne dane w momencie rozpoczecia badan.

W moim odczuciu w dobie skracania przez panstwa UE globalnych tancuchédw dostaw, nowych zagrozen
miedzynarodowych takich jak pandemia Covid-19, wojna Rosji z Ukraing czy napiecia gospodarcze i
polityczne na linii USA — Chiny, badania nad mechanizmem akumulacji kapitatu materialnego i ludzkiego
w Polsce nabierajg nowego znaczenia. Obszar zagadnien podjetych w rozprawie jest istotny naukowo,
wazny poznawczo, wymagajacy wysokiego poziomu wiedzy i doswiadczenia, a takze aktualny i rokujacy
perspektywicznie.

Uwzgledniajac powyzsze, Autorka stusznie zauwaza potrzebe dokonania oceny wptywu zagranicznych
inwestycji bezposrednich na tempo akumulacji kapitatu materialnego i ludzkiego w Polsce.

Zaproponowany tytut opiniowanej rozprawy Wpfyw zagranicznych inwestycji bezposrednich na
akumulacje kapitatu materialnego i ludzkiego w Polsce w latach 2004-2020 odpowiada jej tresci
i jednoznacznie okresla rozwazany problem, i zakres badan podjetych przez Autorke. Temat jest
oryginalny i istotny z punktu widzenia aktualnych trendéw badawczych.

3. Ocena poprawnosci i kompletnosci celéw oraz hipotez badawczych

Problem badawczy pracy dotyczy malejgcego tempa tworzenia kapitatu materialnego i ludzkiego
w Polsce (s. 6).

Celem gtéwnym pracy ,jest identyfikacja wptywu zagranicznych inwestycji bezposrednich na tempo
akumulacji kapitatu materialnego i ludzkiego w Polsce w latach 2004-2020” (s.9). Cel gtéwny pracy
zostat sformutowany poprawnie i ma charakter oryginalny, a jego realizacja przyczyni sie do
wzbogacenia wiedzy naukowej w ramach dyscypliny naukowej: ekonomia i finanse. W pracy wskazano
réwniez 3 nastepujace cele szczegdtowe (s. 9):

- wskazanie wptywu ZIB na tworzenie kapitatu rzeczowego w Polsce,
- wskazanie wptywu ZIB na tworzenie kapitatu ludzkiego w Polsce,
- wskazanie wptywu ZIB na efektywnos¢ wykorzystania kapitatu (innowacyjnos¢) w Polsce.

W moim odczuciu cele pomocnicze powinny odzwierciedlaé prezentacje, identyfikacje i zbadanie
poszczegdlnych zjawisk, a takze oczywiscie ich ocene. Tym bardziej, ze Autorka dokonuje w pracy
whnikliwej analizy szeregu poje¢ i mechanizmdéw ekonomicznych, np. teoretycznych aspektow
reprodukcji oraz akumulacji kapitatu, analizy kluczowych aspektéw i roli bezposrednich inwestycji
zagranicznych, analizuje pojecia kapitatu rzeczowego oraz jego akumulacji w kontekscie inwestycji
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zagranicznych. Tymczasem cele szczegdtowe odnoszg sie gtdwnie do ostatnich trzech rozdziatéw pracy

poswieconych ocenie wptywu BIZ na tworzenie kapitatu rzeczowego i ludzkiego w Polsce oraz
efektywnosci wykorzystania kapitatu. Wartosciowym elementem procesu badawczego bytoby
powigzanie celéw szczegdtowych ze strukturg rozprawy doktorskiej. Niemniej cele szczegétowe zostaty
sformutowane poprawnie, choé¢ osobiscie dodatabym cele dotyczace identyfikacji i prezentacji
poszczegdlnych zjawisk ekonomicznych, ktérymi Autorka sie zajmuje.

W korespondencji do postawionego celu pracy sformutowana zostata gtéwna hipoteza badawcza.
Autorka sformutowata jg dosc zaskakujgco w kontekscie poprzedzajacego jg opisu korzysci zwigzanych
z naptywem bezposrednich inwestycji zagranicznych. Brzmi ona bowiem:

H: Zagraniczne inwestycje bezposrednie oddziatujg negatywnie na proces tworzenia kapitatu
materialnego i ludzkiego w Polsce.

Niemniej komentarz Autorki przekonat mnie catkowicie do tak sformutowanej hipotezy. Pani mgr
Izabela Szlaska wskazuje bowiem, ze formutujac hipoteze gtéwng miata na ,uwadze malejgce tempo
akumulacji kapitatu w Polsce.” Argumentujgc dalej, ze ,hipoteza ta zaktada mozliwos¢, ze naptyw
zagranicznych inwestycji bezposrednich nie przekfada sie rownomiernie na zwiekszenie kapitatu
krajowego, co moze wynika¢ z réznych mechanizméw, takich jak np. transfer zyskéw za granice,
skoncentrowanie inwestycji w okreslonych sektorach, niewystarczajgce naktady brutto na srodki
trwate, brak inwestycji w kapitat ludzki czy w nowe technologie.” Zatem reasumujgc moim zdaniem
hipoteza gtéwna zostata sformutowana poprawnie.

Sformutowano réwniez trzy hipotezy szczegétowe:

H1: negatywny wptyw ZIB na tworzenie kapitatu rzeczowego w Polsce,
H2: negatywny wptyw ZIB na tworzenie kapitatu ludzkiego w Polsce,
H3: negatywny wptyw ZIB na efektywnos¢ wykorzystania kapitatu (innowacyjnosé) w Polsce.

Hipotezy szczegétowe korespondujg z celami szczegétowymi i moim zdaniem sg sformutowane
poprawnie.

Autorka nie sprecyzowata klarownie metodyki prac nad doktoratem. Przedstawita natomiast metode
realizacji celu dysertacji (s. 11) piszac, ze zostata ,wykorzystana metoda badan hipotetyczno-
dedykacyjna, ktdra pochodzi z klasycznej teorii dochodzenia do prawdy (...) Metoda ta polega zatem na
systematycznym weryfikowaniu przyjetej hipotezy, ktdrej celem jest rozwigzanie lub objasnienie
problemu. Sama hipoteza wyprowadzana jest z teorii. Stosujgc uniwersalne instrumenty badawcze, w
postaci analizy i syntezy oraz indukcji i dedukcji, jako sposobéw wnioskowania, mozliwe jest
sformutowanie gtéwnego problemu badawczego (Rozdziat 1), hipotezy gtdéwnej (Rozdziat 2), trzech
hipotez oraz celéw szczegétowych (Rozdziaty 3,4,5).”

W mojej opinii mozna byto sformutowad zadania badawcze umozliwiajgce osiggniecie zatozonych celéw
czy tez przyporzadkowad celom pracy konkretne metody i narzedzia badawcze oraz powigzac¢ cele pracy
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z poszczegdlnymi czeSciami pracy zaznaczajgc jednoznacznie, ktére cele odnoszg sie do czesci

teoriopoznawczej, a ktére do badawczej. Niemniej nalezy zaznaczyé, ze w pracy Autorka udowadnia
znajomos¢ bardzo szerokiej gamy metod badawczych i szereg z nich wykorzystuje w prezentowanej
rozprawie.

4. Ocena poprawnosci struktury rozprawy

Recenzowana rozprawa liczy 333 strony, z czego 279 stron stanowi tekst zasadniczy. Struktura pracy
obejmuje pie¢ rozdziatdéw zatytutowanych kolejno: 1. Teoretyczne aspekty akumulacji kapitatu w
gospodarce, 2. Rola zagranicznych inwestycji bezposrednich w gospodarce, 3. Zagraniczne inwestycje
bezposrednie a tworzenie kapitatu rzeczcowego w Polsce, 4. Zagraniczne inwestycje bezposrednie a
tworzenie kapitatu ludzkiego w Polsce, 5. Zagraniczne inwestycje bezposrednie a efektywnosc
wykorzystania kapitatu w Polsce, wstep, zakorficzenie, aneks, bibliografie, spisy: wykreséw, rysunkow,
tabel.

Struktura recenzowanej rozprawy jest prawidtowa, w sensie logiki i zasadnosci prezentowanych tresci.
W rozdziale pierwszym Teoretyczne aspekty akumulacji kapitatu w gospodarce trzy pierwsze
podrozdziaty majg charakter teoretyczno-przeglgdowy, natomiast podrozdziat 1.4. Akumulacja kapitatu
w gospodarce Polski prezentuje przeprowadzong przez Autorke analize stopnia i struktury akumulacji
kapitatu w Polsce, naptywu BIZ, dochodu z zagranicznych inwestycji, w naszym kraju i na tle sredniej
UE, i wybranych panstw europejskich (Niemiec, Wegier, Niderlandéw, Francji, Czech, Luksemburga,
Szwaijcarii). Ten podrozdziat jest istotny z punktu widzenia uzasadnienia podjecia tematyki badawczej i
sformutowania problemu badawczego. Rozdziat drugi (Rola zagranicznych inwestycji bezposrednich w
gospodarce) oraz podrozdziaty: 3.1. (Pojecie kapitatu rzeczowego w naukach ekonomicznych), 4.1.
(Pojecie kapitatu ludzkiego w naukach ekonomicznych) i 5.1. (Istota innowacyjnosci w naukach
ekonomicznych) o charakterze teoretyczno-przeglgdowym stanowig, z jednej strony, przeglad
najistotniejszych z punktu widzenia prowadzonych badan teorii, wprowadzenie do podjetego przez
Autorke tematu badawczego, z drugiej podstawe do badan wtasnych Autorki, ktérych wyniki zawarto
w rozdziale trzecim (3.2. Skala i dynamika akumulacji kapitatu rzeczowego w Polsce, 3.3. Analiza
wpflywu ZIB na akumulacje kapitatu rzeczcowego w Polsce), czwartym (4.2. Skala i dynamika akumulacji
kapitatu ludzkiego w Polsce, 4.3. Analiza wptywu ZIB na akumulacje kapitatu ludzkiego w Polsce)
i pigtym (5.2. Skala i dynamika innowacyjnosci w Polsce, 5.3. Analiza wpfywu ZIB na innowacyjnos¢ w
Polsce).

Autorka mogta dodac¢ podrozdziat prezentujacy klarownie metodyke prac nad doktoratem. Mogtaby w
nim sformutowa¢ zadania badawcze umozliwiajgce osiggniecie zatozonych celéw czy tez
przyporzadkowac celom pracy konkretne metody i narzedzia badawcze oraz powigzac cele pracy
z poszczegdlnymi czeSciami pracy zaznaczajac jednoznacznie, ktore cele odnoszg sie do czesci
teoriopoznaweczej, a ktére do badawczej. Dzieki takiemu zabiegowi lepiej widoczny bytby ogrom pracy,
ktory Autorka wtozyta w przeprowadzone badania.

Literatura przedmiotu liczy az 498 pozycji i zdecydowanie zastuguje na wyrdznienie. Autorka dokonata
bardzo wnikliwego przegladu literatury w badanych obszarach. Literatura przedmiotu jest aktualna
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i zgodna z tematyka rozprawy doktorskie;j.

Na wyrdznienie zastuguje rowniez Aneks, w ktérym Pani mgr lzabela Szlaska umiescita szereg
materiatow (danych, statystyk, opracowan) umozliwiajgcych lepsze zrozumienie badanej problematyki,
oraz formutowanie wtasnych wnioskéw i opinii przez czytajgcego prace.

5. Ocena merytoryczna rozprawy

Oceny merytorycznej rozprawy dokonatam analizujgc zakres merytoryczny tresci poszczegdlnych
rozdziatéw pracy. Zachowuje numeracje podang przez Autorke.

W rozdziale 1, Autorka koncentruje sie na teoretycznych aspektach reprodukcji oraz akumulacji
kapitatu, analizuje istotne z perspektywy prowadzonych badan ekonomiczne pojecia: reprodukciji,
kapitatu i akumulacji oraz powigzane z nimi koncepcje. Opisuje tu réwniez mechanizmy gromadzenia
zasobow kapitatowych. W ostatnim podrozdziale (1.4. Akumulacja kapitatu w gospodarce Polski)
analizie poddana zostaje skala, dynamika i struktura akumulacji w Polsce, naptywu BIZ, dochodu z
zagranicznych inwestycji, w naszym kraju i na tle sredniej UE. Autorka stosuje tu réwniez analize
poréwnawczg prezentujgc dane Polski na tle wybranych panstw europejskich: Niemiec, Wegier,
Niderlanddéw, Francji, Czech, Luksemburga i Szwajcarii. Ten podrozdziat jest istotny z punktu widzenia
uzasadnienia podjecia tematyki badawczej i sformutowania problemu badawczego. W omawianym
podrozdziale Autorka wykazuje empirycznie jakie jest tempo akumulacji kapitatu materialnego
i ludzkiego w Polsce w kontekscie checi zniwelowania dystansu rozwojowego w stosunku do krajow
wysokorozwinietych.

Ta czes¢ pracy jest spdjna, ma wiasciwe proporcje i zawiera wymagane wprowadzenie teoretyczne.
Autorka biegle postuguje sie terminami opisujgcymi kwestie reprodukcji i akumulacji kapitatu, wykazuje
dobrg znajomos¢ gtdwnych nurtéw badawczych w tym obszarze, ponadto wykazuje sie wiedzg z
obszaru ewolucji teorii ekonomicznych.

W konicowej czesci rozdziatu wida¢ jednak drobne niescistosci terminologiczne przy formutowaniu
whioskéw dotyczgcych sytuaciji Polski. W podrozdziale 1.4. Autorka prezentuje Polske na tle Niemiec,
Wegier, Niderlandéw, Francji, Czech, Luksemburga i Szwajcarii. Z kolei na stronie 60 formutuje
konkluzje, ze ,,wsrdd panstw regionu Polska zajmuje najnizsze miejsce w inwestowaniu w srodki trwate”
czy chodzi zatem o panstwa badane czy region Europy Srodkowo-Wschodniej? Grupy Wyszehradzkiej?
Nie do korica zrozumiate jest do jakich panstw odnoszg sie poszczegdlne konkluzje konczace rozdziat 1.
Wynika to z faktu, ze formutujac w tej czesci pracy opinie Autorka raz poréwnuje pozycje Polski do
panstw badanych, raz do panstw UE, raz do panstw wysokorozwinietych, a raz do panstw europejskich.
Czy moze chodzi o panstwa europejskie, wysokorozwiniete lub z UE ale tylko sposrdd grupy krajow
badanych? Poza tym intrygujgca jest sama kwestia doboru krajéw do analiz poréwnawczych.

Podczas publicznej obrony uprzejmie prosze o odpowiedz na pytanie: Jakie przestanki zadecydowaly
o wyborze nastepujacych krajow: Niemiec, Wegier, Niderlandéw, Francji, Czech, Luksemburga
i Szwajcarii, do badan poréwnawczych zaprezentowanych w pracy. Co prawda czesciowe
uzasadnienie znajduje sie we wstepie na stronie 8 niemniej, nie wszystkie ze wskazanych na stronie
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8 kraje objeta Pani pdzniej badaniem. Co zatem zadecydowato o takim, a nie innym doborze panstw?

Poza tym w pracy podkreslany jest fakt, ze , poziom oszczednos$ci w Polsce plasuje sie na jednym z
najnizszych poziomdéw wsréd badanych krajow.” Ale tez Autorka pisze, ze ,,w poréwnaniu do sredniej
europejskiej, polskie oszczednos$ci plasujg sie wyzej”, a nastepnie kontynuuje, ze ,pogtebiajac
statystyke, dane ukazujg niskie wartosci w poréownaniu do wybranych krajow europejskich.”(wstep,
s.60)

W trakcie publicznej obrony uprzejmie prosze zatem o odpowiedz na pytanie, ktére kraje tak istotnie
zanizajg srednig europejska, ze mimo iz polskie oszczednosci s3 wyzsze od $redniej to jednak
znaczaco nizsze od tych w panstwach starej Unii.

Rozdziat drugi stanowi bardzo interesujgce studium analizy wptywu zagranicznych inwestycji
bezposrednich na gospodarke i rozwdj gospodarczy kraju goszczacego. Autorka, podobnie jak w
pierwszym rozdziale, dokonuje przegladu ewolucji poszczegdlnych koncepcji siegajac az do genezy ich
powstania. W kolejnych podrozdziatach, Pani mgr lzabela Szlaska przedstawia historie mysli
ekonomicznej w zakresie wymiany miedzynarodowej i internacjonalizacji, analizuje rédzne koncepcje
odnoszace sie do roli inwestycji zagranicznych w gospodarce. Nastepnie dokonuje przegladu koncepcji
odnoszacych sie do strategii ekspansji zagranicznej przedsiebiorstw oraz motywow wejscia na rynki
miedzynarodowe wskazujgc czynniki determinujgce wybdér danego rynku i potencjalne korzysci dla
przedsiebiorstwa. Ostatnig cze$é¢ rozdziatu stanowi bardzo interesujgca analiza wptywu BIZ na
gospodarke kraju goszczgcego. Whnikliwie przedstawiony tu zostat wachlarz potencjalnych skutkow,
zaréwno pozytywnych jak i negatywnych, BIZ z perspektywy kraju goszczacego i inwestora.

Rozdziat jest spdjny i ma witasciwe proporcje. Trzeba przyznaé, ze wiedza i ptynnos¢ z jakg Pani mgr
Izabela Szlaska omawia poszczegdlne koncepcje ekonomiczne, ich réznorodnos¢, wielosé, znajomosé
badan, nurtow teoretycznych, a takze konteksty historyczne, ktére Autorka prezentuje w tym rozdziale
sg naprawde imponujace

W rozdziale trzecim Autorka skupia sie na analizie pojecia kapitatu rzeczowego oraz jego akumulacji w
kontekscie inwestycji zagranicznych. W podrozdziale 3.1. dokonana zostata konceptualizacja pojecia
kapitatu rzeczowego z perspektywy réznych dziedzin nauk ekonomicznych: ekonomii, rachunkowosci i
zarzadzania. To uzasadnione ujecie badanej problematyki daje bowiem mozliwosé kompleksowego
spojrzenia na zagadnienie kapitatu rzeczowego. W podrozdziale 3.2. przedstawiona zostata skala i
dynamika akumulacji kapitatu rzeczowego w Polsce. Autorka bardzo interesujgco interpretuje tu
poziom i zmiany udziatu inwestycji sektora publicznego w inwestycjach ogdtem (s. 152). W dalszej czesci
podrozdziatu 3.2. prezentowane sg wyniki badan uwzgledniajgcych strukture naktadéw inwestycyjnych
w Polsce, z podziatem na sekcje i z wyszczegdlnieniem klas wielkosci podmiotéw gospodarczych.
Autorka bada zmiany struktury naktadéw inwestycyjnych z podziatem na wojewddztwa w roku
bazowym 2004 i ostatnim roku badanym 2020. Badania witasne uzupetnia réwniez wynikami
otrzymanymi przez innych polskich badaczy. Ciekawym elementem tej czesci pracy jest préba
oszacowania przez Autorke liczby lat potrzebnych do zamkniecia luki w inwestycjach w Polsce w
poréwnaniu do krajéw badanych. Podrozdziat 3.3 prezentuje z kolei analize wptywu BIZ na akumulacje
kapitatu rzeczowego w Polsce. W tej czesci pracy zbadane zostaty: udziat zaangazowanego kapitatu
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zagranicznego w przedsiebiorstwach dziatajgcych w Polsce w latach 2004-2020 oraz struktura wtasnosci

w zaangazowanym kapitale zagranicznym w Polsce (procentowy udziat kapitatu zagranicznego w
poszczegdlnych przedsiebiorstwach). Nastepnie Autorka przeprowadzita analize korelacji Pearsona,
badajac relacje akumulacji brutto i naktadéw inwestycyjnych przedsiebiorstw z kapitatem zagranicznym
w latach 2004-2020 i sformutowata wniosek, ze wzrost naktadéw inwestycyjnych firm zagranicznych
pocigga za sobg wzrost akumulacji brutto w gospodarce oraz, ze przedsiebiorstwa z kapitatem
zagranicznym odgrywajg istotng role w procesie inwestycyjnym i gospodarczym rozwoju Polski. Poza
tym na podstawie badania relacji dynamiki naktadéw inwestycyjnych dla przedsiebiorstw z kapitatem
zagranicznym do dynamiki naktadéw inwestycyjnych dla przedsiebiorstw z kapitatem krajowym i relacji
dynamiki naktadéw inwestycyjnych dla przedsiebiorstw z kapitatem zagranicznym do zysku brutto w
mln ztotych przedsiebiorstw z kapitatem krajowym i kolejnych analiz Autorka formutuje wniosek ze
obecnos$¢ kapitatu zagranicznego w przedsiebiorstwach moze mie¢ pozytywny wptyw na dynamike
inwestycji takze w przedsiebiorstwach z kapitatem krajowym, i vice versa. Badania doprowadzity
Autorke do konkluzji, ze w Polsce przedsiebiorstwa z kapitatem zagranicznym osiaggajg znacznie lepsze
wyniki finansowe niz te z kapitatem krajowym. Z kolei w kontekscie hipotezy szczegdtowej Autorka
stwierdza, ze zagraniczne inwestycje bezposrednie odgrywaja istotng role w akumulacji kapitatu
rzeczowego w Polsce, ale réwniez stawiajg przed krajowymi podmiotami wyzwania konkurencyjne.
Reasumujac przeprowadzona, w rozdziale trzecim analiza wplywu inwestycji zagranicznych na
tworzenie kapitatu materialnego w Polsce pozwolita na stwierdzenie dodatniej zaleznosci miedzy tymi
procesami. W zwigzku z tym hipoteza szczegétowa o negatywnym wptywie BIZ na akumulacje kapitatu
materialnego nie jest prawdziwa.

W rozdziale czwartym, teoretyczno-empirycznym, Autorka bada wptyw BIZ na tworzenie kapitatu
ludzkiego w Polsce. W pierwszej czesci dokonuje konceptualizacji pojecia kapitatu ludzkiego, poréwnuje
pojecia kapitatu ludzkiego i kapitatu intelektualnego. Wartosciowym elementem tej czesci pracy jest
zestawienie wybranych koncepcji kategoryzacji kapitatu intelektualnego i opis réznych schematéw
kapitatu przedsiebiorstwa, z prezentacjg umiejscowienia w nim kapitatu ludzkiego i intelektualnego.
Ponadto, podobnie, jak w poprzednim rozdziale, Autorka prezentuje pojecie i znaczenie kapitatu
ludzkiego w ekonomii, rachunkowosci i zarzagdzaniu. W podrozdziale 4.2. przeanalizowana zostata skala
i dynamika akumulacji kapitatu ludzkiego w Polsce w latach 2004-2020. Najpierw zaprezentowane
zostaty zmiany w strukturze wyksztatcenia polskiego spoteczerstwa w badanym okresie, i zestawione
ze wskaznikiem zatrudnionych wedtug poziomu wyksztatcenia ogétem, w réznych grupach wiekowych
i okresach czasu. Nastepnie przeanalizowany zostat udziat oséb uczacych sie i doksztatcajgcych sie
wsrdd pracujgcych w wieku 25-64 lata wsrdd pracujgcych ogétem w Polsce na tle krajéw badanych i na
tej podstawie formutowany zostat wniosek, ze niski odsetek zatrudnionych uczestniczacych w edukacji
w Polsce moze sygnalizowac potencjalne wyzwania zwigzane z akumulacjg kapitatu ludzkiego. W tym
miejscu swoje wyniki badania Autorka uzupetnia prezentujgc dane Adult Learnig i uwzgledniajac
wiekszg niz dotychczas liczbe panstw badanych. Na tej podstawie Autorka formutuje konkluzje o niskim
poziomie finansowania réznych form edukacji pracownikdéw przez przedsiebiorstwa w Polsce na tle
innych krajow badanych. Badania zaprezentowane w podrozdziale 4.2. pozwalajg na sformutowanie
wielu interesujgcych obserwacji dotyczacych polskiego rynku pracy. W kontekscie gtdwnego celu pracy
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Autorka stwierdza, ze ,Niski odsetek ludnosci korzystajgcej z ksztatcenia lub szkoleh w Polsce stanowi

istotne wyzwanie, ktére stoi przed systemem edukacji. Moze to stanowi¢ bariere rozwoju spoteczno-
gospodarczego kraju. Powyzsze zjawisko moze wynika¢ z dziatania réznych czynnikéw, takimi jak brak
Swiadomosci koniecznosci ciggtego ksztatcenia w dynamicznym otoczeniu biznesowym, bariery
finansowe uniemozliwiajgce dostep do ptatnych szkolen, czy tez ograniczony dostep do wysokiej jakosci
instytucji edukacyjnych.”

Podczas publicznej obrony uprzejmie prosze o odpowiedZ na pytanie dlaczego w tej czesci pracy
zdecydowata sie Pani uwzglednic, jako tto dla Polski wieksza liczbe panstw badanych?

W ostatniej czesci rozdziatu trzeciego przeprowadzona zostaje analiza wptywu BIZ na akumulacje
kapitatu ludzkiego w Polsce. Analizie poddany tu zostaje udziat zatrudnionych w przedsiebiorstwach
z kapitatem zagranicznym w stosunku do zatrudnionych ogdétem w Polsce w latach 2004-2020 z
uwzglednieniem wielkosci przedsiebiorstw. Na podstawie badan Autorka formutuje tu konkluzje, ze ,,Z
punktu widzenia procesu akumulacji kapitatu ludzkiego, (...) rosngcy udziat zatrudnionych w wiekszych
przedsiebiorstwach zagranicznych moze oznaczaé, ze s3 one bardziej sktonne inwestowac¢ w rozwdj
kompetenc;ji i kwalifikacji swoich pracownikéw.” W kolejnym kroku zbadana zostaje relacja zatrudnienia
w przedsiebiorstwach z kapitatem zagranicznym do przecietnego wynagrodzenia w gospodarce
polskiej. To badanie doprowadza Autorke do wniosku, ze istnieje wyrazna wspétzaleznosé miedzy
wzrostem zatrudnienia w firmach zagranicznych z wyzszymi wynagrodzeniami brutto w Polsce. Wyniki
swoich badan Autorka poréwnuje z wynikami Ogdlnopolskiego Badania Wynagrodzern (OBW)
przeprowadzonego przez polskg firme doradztwa HR Sedlak&Sedlak. Kolejny etap prezentowanych
badan dotyczy relacji miedzy odsetkiem oséb dorostych w wieku 25-64 lata uczestniczacych w
ksztatceniu lub szkoleniu do dorostych ogdtem i zatrudnieniu w przedsiebiorstwach z kapitatem
zagranicznym. Podsumowujgc wyniki Autorka stwierdza, ze ,w praktyce (...) brak jednoznacznych
dowoddw dla gospodarki polskiej na to, ze zatrudnienie w podmiotach z kapitatem zagranicznym
stanowi determinante uczestnictwa w ksztatceniu dorostych” oraz ,ze pomimo rosngcego odsetka
pracujacych na rzecz przedsiebiorstw z kapitatem zagranicznym, nie odnotowuje sie wzrostu w zakresie
ksztatcenia i doksztatcania pracujagcych ogétem w gospodarce.” Reasumujac, sformutowana zostaje
konkluzja, ze ,przedsiebiorstwa z kapitatem zagranicznym stanowig grupe biorcéw kapitatu
reprezentowanego przez osoby w wieku produkcyjnym w Polsce.” Przeprowadzone badania ,w
aspekcie korelacji miedzy zatrudnieniem w przedsiebiorstwach zagranicznych a uczestnictwem w
szkoleniach nie potwierdzajg jednoznacznie pozytywnego wptywu ZIB na akumulacje kapitatu ludzkiego
w Polsce”. W tej czesci badan Autorce nie udato sie jednoznacznego stwierdzi¢ jaki jest kierunek
wpltywu BIZ na akumulacje kapitatu ludzkiego w Polsce. Niemniej ta cze$¢ pracy jest spdjna, ma
wiasciwe proporcje i zawiera wymagane wprowadzenie teoretyczne.

Rozdziat pigty ma analogiczng konstrukcje jak dwa wczesniejsze. W pierwszym podrozdziale Autorka
dokonuje wprowadzenia teoretycznego prezentujgcego istote innowacyjnosci w naukach
ekonomicznych oraz argumentuje z jakich powoddow innowacyjnos¢ moze by¢ postrzegana jako
element akumulacji kapitatu. W tej czesci pracy przeprowadzona tez zostaje konceptualizacja pojecia
innowacyjnosci, jej warunki i poziomy oraz zidentyfikowane zostaty rodzaje innowacji. Aby lepiej
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uzasadnié prowadzony proces badawczy Autorka wyjasnia tu réwniez pojecie gospodarki opartej na

wiedzy oraz przedstawia dwa modele zwigzane z rozwigzaniem problemu akumulacji oszczednosci
w kraju doganiajgcym gospodarki wysokorozwiniete: model azjatycki i model europejski. W drugiej
czesci rozdziatu pigtego analizie poddane zostaty skala i dynamika innowacyjnosci w Polsce. Nasz kraj
zostat tu przedstawiony na innych krajéw badanych. Wsrdd analiz dotyczgcych gospodarki Polski
znalazty sie m.in. analiza $redniego udziatu przedsiebiorstw innowacyjnych w ogdlnej liczbie
przedsiebiorstw w podziale na poszczegdlne wojewddztwa oraz udziat oséb zatrudnionych w B+R
pracujacych w Polsce w podziale na wojewddztwa. Z kolej analiza poréwnawecza z pafistwami badanymi
postuzyta Autorce do oceny inwestycji w produkty wtasnosci intelektualnej jako procent naktadéw
brutto na srodki trwate, a otrzymane wyniki zestawione zostaty z badaniami European Innovation
Scoreboard (EIS) w tym zakresie. Ostatnig cze$¢ rozdziatu pigtego stanowi analiza wptywu BIZ na
innowacyjno$¢ w Polsce. Badania wtasne Autorka poprzedza prezentacjg schematu funkcjonowania
wptywu BIZ na innowacyjnos$é kraju goszczacego. W tej czesci pracy badajac relacje zatrudnionych w
przedsiebiorstwach z kapitatem zagranicznym do udziatu oséb zatrudnionych w B+R na tle pracujgcych
ogétem, Autorka formutuje wniosek, ze ,przedsiebiorstwa z zagranicznym kapitatem sg bardziej
sktonne inwestowac w badania i rozwdj” co ,,z kolei przyczynia sie do zwiekszenia innowacyjnosci w
danym sektorze gospodarki”. Kolejnym elementem jest analiza aktywnosci patentowej przedsiebiorstw,
ktorej Autorka dokonuje tylko na tle czesci z panstw (Czech, Niderlandéw, Niemiec, Norwegii
i Szwajcarii), ktére stanowity panstwa badane we wczesniejszych czesciach pracy. Nie ujete tu zostaty
Wegry i Francja. Na podstawie badania sformutowany zostaje wniosek, ze ,sprzedaz innowacji za
granice lub tworzenie ich bezposrednio na potrzeby zagranicznych inwestoréw pogtebia luke
innowacyjng” w Polsce. Z kolei badania udziatu wewnetrznych i zewnetrznych Zrédet finansowania
dziatalnosci innowacyjnej w przedsiebiorstwach przemystowych i ustugowych w Polsce, prowadzg
Autorke do wniosku, ze , niewystarczajgca wielkos¢ naktadéw na dziatalnos¢ innowacyjng w polskich
przedsiebiorstwach moze by¢ wyjasniana faktem, iz zasadniczo naktady te finansowane sg ze srodkéw
wiasnych, ktdre pozostajg ograniczone”. W zakoniczeniu odnoszac sie do tej czesci badan , Autorka
negatywnie ocenia wptyw zagranicznych inwestycji bezposrednich na procesy innowacyjne w polskiej
gospodarce.”

Badania przeprowadzone w catej pracy doprowadzajg Autorke do konkluzji, ze tylko czesciowo moze
ocenié¢ prawdziwos¢ sformutowanych hipotez badawczych. W przypadku hipotezy szczegdtowej
pierwsze]j zostata ona, na podstawie badan uznana za nieprawdziwg. W przypadku hipotezy drugiej
w ramach badan nie udato sie jej ani potwierdzi¢ ani odrzucié. W odniesieniu do hipotezy trzeciej
zostata ona potwierdzona. Zgadzam sie ze sformutowanymi przez Autorke wnioskami w odniesieniu do
hipotez.

Jednoczes$nie uprzejmie prosze aby podczas publicznej obrony odpowiedziata Pani na pytanie: Na
jakie, najpowaziniejsze ograniczenia napotkata Pani w trakcie procesu badawczego
zaprezentowanego w pracy?
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6. Ocena rozprawy pod wzgledem techniczno-redakcyjnym

Pod wzgledem techniczno-redakcyjnym praca zostata napisana poprawnie, estetycznie i logicznie.
Ws$rdd bteddw edycyjnych nalezy wymienic:

- s. 8 zdanie zostato sformutowane dosy¢ niefortunnie: ,Stad, do niniejszej analizy poréwnawczej
wykorzystano nastepujgce kraje” Chyba raczej w analizie uwzgledniono kraje, albo wykorzystano dane
dotyczace krajow;

-s. 11 we wprowadzeniu Autorka pisze, ze ,W pracy zostata wykorzystana metoda badan hipotetyczno-
dedykacyjna..” podczas gdy chodzi chyba o metode hipotetyczno-dedukcyjna;

-s. 150 w tytule wykresu 3.1 warto bytoby doda¢ ,w Polsce”;

- s. 164 w tytule podrozdziatu: ,,Analiza wptywu ZIB na akumulacje kapitatu rzeczowego w Polsce.”
niepotrzebnie zostata na koncu tytutu podrozdziatu postawiona kropka;

-s. 222 w tabelach 4.7 i 4.8 znajduja sie btedy literowe: , Finalandia”,

- s. 224 w zdaniu: ,Powyisze zjawisko moze wynika¢ z dziatania réznych czynnikéw, takimi jak brak
Swiadomosci koniecznosci ...."” stowo ,,takimi” powinno zostac zastgpione sformutowaniem ,takich jak”;
-s. 247 Autorka pisze, ze w tej czesci pracy porownuje Polske do 5 krajow (Czech, Niemiec, Niderlanddw,
Szwajcarii, Luksemburga) podczas gdy w czesci tego rozdziatu poréownanie dotyczy 7 krajow (Czech,
Niemiec, Niderlanddw, Szwajcarii, Luksemburga oraz Wegier i Francji), a tylko w czesci 5;

- s. 263 tytut tabeli 5.5. o brzmieniu: ,,udziat innowacyjnych przedsiebiorstw z kapitatem zagranicznym
na tle ogdtu innowacyjnych przedsiebiorstw przemystowych z sektora prywatnego w podziale na
wojewddztwa w latach 2005-2020 (%)” btednie zawiera sformutowanie ,,w podziale na wojewddztwa”;
- s. 265 tytut tabeli ,Tabela 5.6. Udziat zagranicznych uprawnionych w patentach europejskich
zgtaszanych przez krajowych twércow w wybranych krajach w latach 2004-2020” jest niekompletny.
Zauwazone przeze mnie btedy o charakterze jezykowym i edycyjnym majg charakter jednostkowy.

W pracy wystepuje wiele rysunkow, wykresow i tabel, i sg one przedstawione w bardzo czytelny sposdb.
Autorka odnosi sie tez bezposrednio w tekscie rozprawy do wszystkich wykreséw, rysunkow i tabel.
Nalezy podkresli¢, ze zaletg pracy jest prezentacja danych w formie licznych tabel, wykreséw i rysunkow,
dzieki temu Autorka w przejrzysty sposdb prezentuje bardzo wiele szczegétowych informacji o badanym
obszarze oraz w sposob atrakcyjny prezentuje wyniki przeprowadzonych badan. Utatwia to rowniez
czytelnikowi formutowanie wtasnych wnioskéw i opinii na temat przeprowadzonego procesu
badawczego.

7. Wniosek koncowy

Mimo wskazanych drobnych niedociggniec rozprawa spetnia wymagania stawiane pracom doktorskim,
jest poprawna pod wzgledem formalnym i merytorycznym. Za najistotniejsze walory poznawcze
recenzowanej pracy nalezy uznaé:

= waznos$¢ podjetej tematyki badawczej;

= przeprowadzenie gruntowych badan literaturowych z zakresu zagadnien dotyczacych akumulacji
kapitatu rzeczowego i ludzkiego oraz bezposrednich inwestycji zagranicznych;
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=  bardzo dobre umiejscowienie podjetej problematyki w kontekscie studidw literatury krajowej
i zagranicznej;

=  zaprojektowane i przeprowadzone badania wtasne dotyczgce wptywu bezposrednich inwestycji
zagranicznych na tworzenie kapitatu rzeczowego i ludzkiego w Polsce;

=  zaprojektowane i przeprowadzone badania wtasne dotyczgce wptywu bezposrednich inwestycji
zagranicznych na efektywnos$¢ wykorzystania kapitatu w Polsce.

Autorka rozprawy podjeta sie rozwigzania oryginalnego i waznego problemu naukowego, dotychczas
niewystarczajgco opisanego w literaturze przedmiotu.

Recenzowana rozprawa Pani mgr Izabeli Szlaski nt. Wpfyw zagranicznych inwestycji bezposrednich na
akumulacje kapitatu materialnego i ludzkiego w Polsce w latach 2004-2020, spetnita wymagania
stawiane rozprawom doktorskim zgodnie obowigzujagcymi w tym zakresie przepisami prawnymi,
w zakresie wykazania sie przez Kandydatke ogdlng wiedzg teoretyczng w dyscyplinie naukowej
ekonomia i finanse oraz umiejetnoscia samodzielnego prowadzenia pracy naukowej. Recenzowana
praca stanowi oryginalne rozwigzanie problemu naukowego.

Uwzgledniajac fakt, ze Pani mgr lzabela Szlaska podjeta sie aktualnej i waznej problematyki naukowej
oraz zrealizowata przyjety cel rozprawy, wnosze o dopuszczenie do kolejnych etapéw postepowania
o nadanie stopnia naukowego doktora w dyscyplinie ekonomia i finanse.

dr hab. Katarzyna Czerewacz-Filipowicz, prof. PB
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